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Buena moneda. La fruta prohibida por A/fredo Zaias 


Deseconomias. Dinero llama dinero por Julio Nudler 


Internacionales. Los ejércitos de la noche por Claudio Uriarie 


INFORME ESPECIAL: PRI JAJA ZADAS 


Las concesiones de servicios públicos en manos privadas están siendo ele sionaaS: 
Se ha empezado a discutir qué hacer con las privatizadas. | 
Uno de los casos más como eridos es el de Aguas Argentinas - 


Ml Una misión conjunta FMI-Banco Mundial visita el económico y financiero de la compañía. Ml Deuda, inversiones, tarifas, seguridad medioambien- 


país para asistir en el proceso de renegociación Ml También hay un pedido de revocación tal, operaciones sospechadas con vinculadas, dividen- 
con las privatizadas. de la concesión. dos a los accionistas son temas en discusión. 

Ml El contrato de Aguas Argentinas está bajo la lupa Mi La empresa reclama un aumento de tarifas del 15 Ml La posición de Aguas Argentinas. 

del Gobierno y de las asociaciones de consumidores. por ciento, asegurando que cumple con los Ml Opinión de Norma Bevillaqua, defensora adjunta del 
Ml Existen análisis críticos sobre el desempeño compromisos del contrato de concesión. Pueblo de la Nación. 
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Sumacero 
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Realidad Económica quebradCis 

N* 192 

Instituto Argentino Ml Acción del Consumidor 

para el Desarrollo Económico  (Adelco) Asociación Civil. 
Asociación dedicada a la de- 


== La tradicional 
12 e imprescindi- 
| ble publica- 
ción, en su úl- 
timo número, 
reúne una se- 


fensa del consumidor y del 
usuario de servicios públicos. 
-Solicitó nuevamente su con- 
curso preventivo en razón de 
habérsele rechazado una pre- 


pcs rie de artículos sentación anterior. Denun- 

y documentos de calidad y ció un activo de 20.261 pe- 
profundidad expositiva que sos y un pasivo de 286.526. 
permite comprender mejorla. Cesación: e. PRES ce marzo 
conflictiva y compleja AE 

economía argentina. Robert | 

Boyer propone el debate “La - AS 

crisis argentina: un análisis. Se 

desde la teoría de la regula- 

ción”; Martín Lozada y Guiller- 

mo Lista abordan la problemá- — Textil Luján. z 

tica del endeudamientocon Mi Laboratorios Natrium. 


“Deuda extema y soberanía 
del! Estado deudor. Refexio-. 


Laboratorio clínico que soli- 
citó su propia quiebra, con 
cesación de pagos desde el - 
-18 dej Junio: de e 


A es 
E de a 2 


-— sayM terCard e en Esta- 
dos Unidos. Ambas compa- 
mías. aseguraron que por el 

3 momento | no se detectó que 
E las tarjetas. hayan sido utili- ; 
. _zadas de manera fraudu- 
FS lenta. Entre los afectados 
z están. clientes de los princi- 
pales bancos e EE UU. 


nes de dólares a sie A : 

en esa unidad económica a lo. Sergio Massa: - (en a 
largo del 2003. El gobemador — trámite para empezar a co- - 
de Neuquén, Jorge Sobisch; brar la jubilación) lo que co- 
el subsecretario de Combusti- 
bles de la Nación, José Alber- 
to Suárez Lynch; y el CEO de 
Repsol YPF, José María Ra- 
nero Díaz, presidieron la ce- 
remonia de i pegan de. 

la planta compresora. | 


parto tenía una demora de 
entre seís y siete meses; no 
así en el régimen de AFJP, 
que tiene un nivel más ele- 
vado de demora, en un pro- 
Ss medio de once meses. — Ed 
Ari Paluch: —Siempre: su- 
poníamos que el Estado bu-- 
-rocrático era la tortuga y, en. 
- cambio, los privados, efi- 
: cientes, los rápidos. Uno di- 
ce: sies. AFJP, olvidate; es 
to te lo resuelven rápida- 


Ferias y Conrado 
inversión total, 
en millones de pesos— 
Ferias Congresos 
1998 4693 292,3 


cidades hermosas, son del 
primer mundo. Sin embargo, 
usted me dice que las AFJP 
se toman hasta un año para 
tramitarle la jubilación a un 


Fuente: Asociación id 
Argentina de Organizado- |  S-M.: -En algunos casos 

res y Proveedores de Ex- | más. 
posiciones y Congresos. (Diálogo del periodista Ari 
Paluch con el titular de la 
Anses, Sergio Massa, en 
el programa “El exprimi- 
dor”, por Radio Show, el 
lunes pasado. Como se 
sabe, nunca es tarde para 
descubrir que no todo lo 
que brilla es oro.) 


1999 381,4 337,6 
2000 358,4 289,5 
2001 266,7 192,6 
2002 176,6 106,1 


Nota: El año pasado se 
realizaron 171 ferias y po 
561 congresos, con una 
inversión total de 282,7 
millones de pesos, que .. 
representa una caída del | 
38,5 por ciento respecto ! 


| al año anterior. 
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rresponde al régimen de 1 re 


- mente porque, con las publi- 


Haciendo agua 


En un documento dirigido a la Comisión Renego- 
ciadora, Aguas Argentinas argumenta su posición 
frente a algunas observaciones hechas en el infor- 
me oficial y justifica los reclamos tendientes a dar 


respuesta a la crisis. 


Los puntos más destacados del texto son: 

Ml La concesión ha sido capaz de realizar inversio- 
nes por 1700 millones de dólares en nueve años, 
conectando a más de 3 millones de personas a los 


servicios. 


Mi Se han reinvertido el 76 por ciento de las utilida- 
des para apoyar ese tremendo esfuerzo de inver- 


sión. 


Mi El contrato, al definir un plan de inversión muy 
ambicioso y al incentivar bajas en las tarifas, con- 
ducía a generar altos ratios de endeudamiento. 

M Los dividendos pagados a los accionistas por 109 
millones de dólares representan una rentabilidad 
que varía entre el 5 y 6 por ciento sobre el ESTO: 


nio Neto. 


M La tarifa por los servicios básicos, asociada al 
factor tarifario K, sigue 4 por ciento inferior a lo que 
era en 1993, con Obras Sanitarias de la Nación. En 


La posición de la empresa 


cambio, es cierto que la factura promedio ha au- 


mentado. 


Ml La larga duración de la concesión (30 años) im- 
plica que el entorno evoluciona en forma no previs- 


ta, lo cual obliga a replantear ciertas disposiciones 


del contrato. 


Ml El Estado Nacional puede colaborar desde el 
punto de vista fiscal, reduciendo la carga impositiva 
y desde el punto de vista del control regulatorio, 


con un control más ágil, más eficaz y menos buro- 


crático. 


Ml Proponemos un plan de inversión de 245 millo- 


“nes de pesos entre 2002 y 2003, de los cuales 155 


AS as 
ses. 


Argentinas. 


millones corresponden a 2003. 
Mi Proponemos reducir un 60 por ciento el servicio 
de la deuda limitándonos al solo pago de sus intere- 


Hi Incremento tarifario inmediato de 15 por ciento, 
que puede ser mitigado por una reducción del IVA. 
m Cancelación. de la deuda del Estado con de 


- Mi Eximición del impuesto. ala ganancia AR pre- r 
sunta, estimado en 45 millones de pesos. HH 


PROPUESTA DE CADUCIDAD DEL CONTRATO DE CONCESION 


Diez razones para cerrar la canilla 


POR NORMA BEVILLAQUA * 


l contrato de concesión de ser- 
E: público a favor de Aguas 

Argentinas se halla técnicamen- 
te caído. Esto significa dos cosas. En 
primer lugar, que se han violado siste- 
máticamente los términos sustanciales 
del contrato en relación con las tres 
prestaciones que integran el contrato: 
la distribución de agua potable, la ex- 
pansión de la infraestructura y obras 
de saneamiento, y laadministración de 
las napas subterráneas de la concesión 
tal como están previstas taxativamen- 
te en el marco regulatorio de la activi- 
dad. En segundo lugar, esta situación 
de incumplimiento genérico del con- 
trato ha causado un perjuicio alosusua- 
rios y a los intereses de la Nación. 

Los efectos del incumplimiento or- 
gánico del contrato no son neutros, 
máxime cuando en un contrato deser- 
vicio público se hallan comprometi- 
dos intereses vitales de la Nación co- 
mo lo son la sustentabilidad medioa- 
mbiental, la salud pública y los dere- 
chos constitucionales de los usuarios 
vinculados con un bien esencial para 
la vida como es el agua y el saneamien- 
to ambiental. 

La Comisión de Derechos Econó- 
micos, Culturales y Sociales de las Na- 
ciones Unidas adoptó una medida sin 
precedentes en noviembre del 2002: 
el dictado de la “observación general” 
interpretativa del Pacto Internacional 
de Derechos Económicos, Culturales 
y Sociales por la cual se declara el de- 
recho de acceso al agua potable como 
un derecho madre del resto de los de- 
rechos, que debe ser garantizado por 
los Estados en condiciones de razona- 
bilidad y equidad. En corresponden- 
cia con ello, cuánta razonabilidad y 
equidad puede garantizar este contra- 
to de concesión cuando después de una 
década de ejecución se han consolida- 
do las siguientes irregularidades: 

1. Desinversión en materia de expan- 
sión del servicio de alrededor del 50 


por ciento. 

2. Aumento promedio de la factura 
del servicio entre el 50 y el 80 por cien- 
to según el método de cálculo, siendo 
que la tarifa no debía aumentar du- 
rante los primeros 10 años. 

3. Incumplimiento de obras esencia- 
les como la cuarta cloaca máxima o la 
planta de tratamiento de efluentes de 
Berazategui. 

4.El endeudamiento de la empresa 
con el sector financiero internacional 
en relación con el patrimonio neto es 
superior en un 200 por ciento al pac- 
tado contractualmente. 

5. El ente regulador ha detectado ni- 
veles altos de contaminación con ar- 
sénico del agua potable en cañería en 
los partidos de Lanús y Esteban Eche- 
verría. 

6. La contaminación orgánica del Río 
de la Plata supera holgadamente (más 
de 90 veces) los valores aceptables. 
7. La empresa factura el consumo es- 
timado como si hubiera efectiva pres- 
tación por la mera disponibilidad de 
la red mediante la aplicación incons- 
titucional del artículo 35 de la Ley de 
Obras Sanitarias de la Nación, y el 50 
porciento del servicio luego de ser cor- 
tado por falta de pago. 


Patrimonio: La deuda 
con el sector financiero inter- 
nacional en relación con el 
patrimonio neto es superior 
en un 200 por ciento al 
pactado en el contrato. 


Norma Bevillaqua. 


8. Corta el servicio de agua potable y 
sella las cloacas a pesar de que ha in- 
cumplido el régimen jurídico del ser- 
vicio y que la Resolución ETOSS- 
29/99 prohíbe dicho corte. 
9.Demanda las deudas devengadas 
cuando los niveles de presión de agua 
son inferiores a los establecidos en el 
contrato. 

10.Embarga judicialmente las vivien- 
das de los usuarios por deudas incau- 
sadas a pesar de las ganancias mono- 
pólicas y los beneficios ilegítimos ob- 
tenidos a lo largo de la década. 

Aguas Argentinas es directamente 
responsable de la situación de desba- 
lance hídrico que afecta a la Ciudad 
de Buenos Aires y alos 17 partidos del 
Conurbano por el transporte de agua 
de superficie del Río de la Plata como 
única fuente de abastecimiento en 
contradicción con las previsiones del 
marco regulatorio y porla falta decom- 
plementariedad enla expansión de las 
redes de agua potable y cloacales, pro- 
vocando un hecho aberrante de rup- 
tura del equilibrio medioambiental y 
contaminación directa de las vivien- 
das con aguas servidas sin anteceden- 
tes en la historia argentina. 

En este contexto, debemos inter- 
pelarnos acerca de la viabilidad de la 
renegociación de este contrato O si 
la única vía para restablecer el dere- 
cho es la caducidad, tal como está 
prevista en el numeral 14.3 del con- 
trato de concesión, cuando hubiere 
obrado incumplimiento grave de 
disposiciones legales, reglamentarias 
o contractuales o atrasos reiterados 
en el cumplimiento de las inversio- 
nesanuales o metas convenidaso rei- 
terada violación al reglamento del 
usuario, teniendo en cuenta el gra- 
do de afectación a los usuarios, ter- 
ceros y al interés público, entre otras 
causales de resolución unilateral del 
contrato por parte del Poder Ejecu- 
tivo Nacional. 

* Defensora adjunta del Pueblo de la 
Nación. 


POR NATALIA ARUGUETE 


¡entras una misión conjunta 

del Banco Mundial y el Fon- 

do Monetario Internacional 
visita el país para asistir en el proce- 
so de renegociación con las privatiza- 
das, el Gobierno fue acumulando do- 
cumentación sobre el caso de Aguas 
Argentinas. Recibió información del 
Poder Legislativo, la Defensoría del 
Pueblo dela Nación, Asociaciones de 
Usuarios, el ente regulador del servi- 
cio de aguas y cloacas, Etoss, y tam- 
bién de la empresa. 

Esos trabajos técnicos van desde un 
análisis crítico sobre el desempeño 
económico y financiero de Aguas Ar- 
gentinas hasta el pedido de revoca- 
ción de la concesión, pasando por los 
reclamos de la compañía, entre ellos 
un aumento de tarifas del 15 porcien- 
to, La Comisión Renegociadora de 
los contratos entregó la fase final del 
informe en el que evalúa que Aguas 
no ha cumplido con los requerimien- 
tos hechos por el Estado para acceder 
aunaumento tarifario. Un documen- 
to que fue respondido días atrás por 
la empresa en un extenso y duro in- 
forme al que Cash tuvo acceso. 

El diputado Mario Cafiero elabo- 
ró un escrito en el que cuestiona as- 
pectos relacionados con la estrategia 
de Aguas Argentinas para recuperar 
la inversión, el endeudamiento “en 
exceso” contraído para financiar las 
obras de expansión comprometidas 
en los contratos y las operaciones de 
la firma con sus propietarios y susem- 
presas relacionadas. Y concluye que 
estos mecanismos se tradujeron en 
elusiones impositivas por parte de la 
firma. En el mismo sentido, la Co- 
misión Renegociadora afirmó en la 
fase II de su informe que estas medi- 
das significaron un “efecto palanca 
positivo sobre la rentabilidad” de la 
empresa, en la medida en que basó su 
política de financiamiento “en capi- 
tales de terceros a costos menores a la 
rentabilidad del capital invertido”. 

Para cumplir con los compromisos 
en materia de inversiones—flexibiliza- 
dos en las sucesivas renegociaciones— 
la concesionaria, controlada por el 
grupo franco-belga Suez, “habría ne- 
cesitado endeudarse por sólo 464 mi- 
llones de dólares para realizar las mis- 
mas inversiones y tener el mismo de- 
sempeño”, aclara el texto de Cafiero. 
Y agrega que no obstante, la firma re- 
currió a préstamos que alcanzaron los 
669 millones de dólares, con la con- 
secuente distribución de dividendos 
por 109 millones y una reducción 
considerable de la base imponible del 
Impuesto a las Ganancias, cercana a 
los 70 millones entre 1993 y 2001. 

Aguas Argentinas explica que los 
dividendos pagados a los accionistas 
“representan una rentabilidad que, en 


REPUBLICA ARGENTINA 


el período 1996-2001, varía entre el 
5 y 6 por ciento sobre el patrimonio 
neto”. Hasta fines de la década pasa- 
da la empresa registró una tasa de ren- 
tabilidad del 24 por ciento, nivel que 
supera largamente la media del sec- 
tor, ubicada entre el 7 y el 10 porcien- 
to. Aguas considera que esa cifra es 
“perfectamente normal para una em- 
presa que no es dueña de los activos” 
(ver aparte). 

El endeudamiento externo ha si- 
do uno de los principales recursos 
utilizados por Aguas Argentina pa- 
ra expandir el servicio, lo que deri- 
vó en un “apalancamiento” positi- 


vo para la empresa y un riesgo fi-* 


nanciero traducido en la imposibi- 
lidad de hacer frente a sus obliga- 
ciones, se explica en el informe de 
la comisión. Si las inversiones se hu- 
bieran “financiado con capital pro- 
pio, la rentabilidad hubiera sido in- 
ferior, acercándose a la media sec- 
torial, y la exposición financiera ac- 
tual sería prácticamente nula”. 

La ecuación económico-financiera 
de Aguas no es el único aspecto que 
está bajo la lupa. Sus incumplimien- 
tosen materia de inversionesson cues- 
tionados por diversas asociaciones de 
consumidores y por el defensor del 
Pueblo Eduardo Mondino, quien ad- 
virtió que “no se pueden discutir in- 
crementos tarifarios antes de que el 
Estado defina seriamente si la empre- 
sa está en condiciones de continuar 
prestando el servicio”. En un informe 
de 80 páginas que analiza el desem- 
peño de la prestación del servicio de 


agua potable y cloacas, Mondino ex- 
plicó que un aumento tendría “un im- 
pacto negativo y regresiyo en la dis- 
tribución de los ingresos”. Yrecordó 
que existe “incumplimiento en un 50 
por ciento en la ejecución de las in- 
versiones y el plan de saneamiento”. 

Más que un aumento tarifario, los 
consumidores están discutiendo la 
continuidad misma de la concesión. 
La Asociación de Usuarios y Consu- 
midores explica en un informe diri- 
gido al Etoss, entidad encargada de 
coordinar el proceso de documento 
en consulta, que “los incumplimien- 
tos reseñados se encuadran entre las 
causales rescisorias por culpa del Con- 
cesionario indicadas en el N 14.3 del 
Contrato de Concesión”. 

Por su parte, el Etoss ha detectado 
y comunicado ala Dirección del Con- 
sorcio negligencias tales como la fal- 
ta de presión del agua, insuficiencias 
en el análisis para el agua de red en 
materia de fenoles, cianuros y deter- 
gentes, no cumplimiento del conte- 
nido mínimo de nitrato y del límite 
de demanda de cloro y existencia de 
concentración de arsénico y nitratos 
superiores a los permitidos y el ascen- 
so de napas freáticas que inunda y 
afecta a miles de inmuebles. 

La transparencia en el manejo de 
los fondos es otro aspecto vulnerable 
de la compañía, por lo que el Estado 
instó a la conformación de un fondo 
fiduciario tendiente a transparentar 
la ejecución de las obras a través de 
licitaciones públicas y a asegurar que 
las mismas se concreten. En su res- 


puesta a la comisión, Aguas declaró 
que “cumplió con la ejecución de las 
obras asignadas al fondo de Fideico- 
miso durante el año 2001 presentan- 
do los certificados técnicos y conta- 
bles requeridos, consecuentemente el 
Etoss autorizó la utilización de esos 
fondos”. Sin embargo, en el Expe- 
diente de la renegociación N 
13864/02 como en la fase 11 del in- 
forme de la comisión se afirma que la 
empresa “no ha constituido el fondo 
del Fideicomiso que debía concretar- 
se antes del 15/3/2001”. 

Másallá de las argumentaciones de 
la empresa sobre las pérdidas que le 
haya ocasionado la salida de la con- 
vertibilidad, el escrito oficial conclu- 
ye que no sólo no se ha iniciado nin- 
guna obra de expansión comprome- 
tida para el 2002 sino que “existe in- 
cumplimiento en la ejecución de in- 
versiones de Expansión y en el Plan 
de Saneamiento Integral a fin del 
2001”, cuando el 1 a 1 todavía esta- 
ba vigente. Bl 


Compra / Venta 
Dólares 


CONSULTAS 


Privatizadas 
contratos 


m Una misión conjunta 
FMI-Banco Mundial visita el 
país para asistir en el proceso 
de renegociación con las 
privatizadas. 


m Uno de los casos más 
controvertidos es Aguas 
Argentinas. 


m Existe un análisis crítico 
sobre el desempeño 
económico y financiero de 
la compañía. 


m También hay un pedido de 
revocación de la concesión. 


- 1 La empresa reclama un 


aumento de tarifas del 15 
por ciento, asegurando que 
cumple con los compromisos 
del contrato de concesión. 


m Deuda, inversiones, tarifas, 
seguridad medioambiental, 
operaciones sospechadas con 
vinculadas, dividendos a los 
accionistas son temas en 
discusión. 


| Opere en 


O Banco Ciudad 
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Reportaje 


política 


m “El sistema neoliberal está 
llegando a un punto límite en 
lo económico y la muestra la 
tenemos en esta economía 
mundial cada vez más 
desequilibrada.” 


a “Soy optimista, aunque creo 
que el sistema nunca se 
derrumbará solo, siempre 
habrá que derrumbarlo.” 


m “A mí me parece que la crisis 
argentina puede ser una 
expresión de la política 
profundamente irracional del 
propio sistema, actuando en 
contra de sí mismo.” 


m “No quiero una superación 
de la crisis que sea 
simplemente administrarla, 
emparchar un poco para 
seguir adelante.” 


m “Creo que fue una tontería 
decir que era el fin de la 
historia, la historia misma está 
demostrando lo tonto que fue 
esa aseveración.” 


OPINION 


POR RAÚL DELLATORRE 


s el más estrecho colaborador 
de Fidel Castro en temas eco- 
nómicos. Osvaldo Martínez, ex 


ministro de Economía y Planificación 
de Cuba, actualmente diputado y pre- 
sidente de la Comisión de Economía 
de la Asamblea Nacional, publicó re- 
cientemente el libro Neoliberalismo en 
crisis, en el que estudia el fin del mo- 
delo de exclusión impuesto en Amé- 
rica latina a lo largo de las últimas dé- 
cadas. Cash dialogó con Martínez so- 
bre el bloqueo a Cuba, el neolibera- 
lismo, el fenómeno de Lula en Brasil 
y la crisis argentina. 
Después de más de cuatro déca- 
das de bloqueo a Cuba, usted sos- 
tiene que no es su propio régimen 
sino el capitalismo, o su versión 
en el modelo actual, el neolibera- 
lismo, el que está en crisis. ¿Cree 
que puede estar cerca de caerse? 

—Pienso que sí. No se trata de po- 
nerle fecha fija o mucho menos, pero 
me parece que el fin está más cerca de 
lo que muchos piensan, sobre todo de 
quienes piensan en términos de mile- 
nios. Creo que el sistema está llegarido 
a un punto límite en lo económico y 
la muestra la tenemos en esta econo- 
mía mundial cada vez más desequili- 
brada y más profundamente insosteni- 
ble. Lo está demostrando en lo social, 
en un Estado que es cada vez más con- 
vulso, y creo que el apostamiento ide- 
ológico que ha sufrido el mundo a tra- 
vés de los últimos veinte años seha em- 
pezado claramente a resquebrajar. Y lo 
vemos aquí en Latinoamérica, en este 
movimiento antiglobalización, an- 
tALCA, en todas las manifestaciones, 
en el Foro Social Mundial, en lo que 
podríamos llamar el resurgimiento de 
una izquierda en América latina que 
también es una expresión de eso. Yo 
creo que económica, social, ambiental- 
mente, el sistema está demostrando ca- 
da vez más su insostenibilidad. 
¿Es optimista? 

Sí, aunque creo queel sistema nun- 
ca se derrumbará solo, siempre habrá 


Osvaldo Martínez, ex ministro de Economía de Cuba: “Empieza un nuevo capítulo del desarrollo del movimiento popular en / América latina”. 


CRISIS DEL MODELO NEOLIBERAL 


“El sistema está agotado” 


El economista cubano 
evalúa el colapso 

de la economía 
argentina como una 
expresión 

de la irracionalidad 
del modelo. 


Sin cimientos ni ladrillos 


POR CARLOS FIDEL 
Docente investigador de la 
Universidad Nacional 
de os a 


es bare. Unos ic e 


cemento observaron una baja del 2751 por Pa 
Mientras la superficie a construir registrada enlos 
.. permisos de edificación para obras privadas (en42 
municipios), durante el 2002 con respecto al 2001, 


€ autorizada. La tendencia está acompañada por , 


ción” comenzó a mostrar leves repuntes de al- 
gunos indicadores de la actividad económica, espe- 


cialmente en aquellos sectores asociados con la ex- - 


portación, combinada con algunas estrategias de 
sustitución de importaciones. El tortuoso acuerdo, li- 
mitado en el tiempo, con el Fondo Monetario Inter- 
nacional, fue el motivo que desató la alegría de los 
corazones del equipo gubernamental. La alegría es 
sin duda efímera. 

El cumplimiento de los condicionantes que no 
están suficientemente explicitados del fugaz acuer- 
do, va a disipar rápidamente el festivo sosiego del 
equipo económico. Las actividades que por las ca- 
racterísticas técnicas y del producto final son pre- 
dominantemente “cerradas” a los flujos de comer- 
cio con el resto del mundo, muestran un desempe- 
ño desolador, tal es la situación de la construcción. 
Según los datos del Indicador Sintético de la Activi- 

- dad de la Construcción del Indec, si bien se obser- 
va que en casi todos los indicadores hay una leve 
recuperación en diciembre de 2002, a lo largo del 
año la actividad en relación con el anterior acumuló 
una disminución del orden del 28,1 por ciénto. En 
tanto que el acumulado para el 2002 en compara- 
ción con el anterior, expresa que los despachos de 
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la baja en el mercado laboral, así el empleo registra- 


do cayó alrededor del 45 por ciento respecto del año 
anterior. Este escenario surge de realizar una com- 
-  paración con el 2001, año que la actividad ya había 
- comenzado a recorrer un sendero en declive. Este 


año el mercado formal de la producción de la cons- 


+ ueción podrá relanzarso sis dan algunés 0 todas. 


las condiciones siguientes: 
Ml Notable a ingreso y disminución delde- » 
sempleo. 
Ml Retomo de capitales que están alesoridos en E 
exterior del circuito interno, y que una porción se 
destine al mercado inmobiliario. 
Ml Reconstitución del sistema de crédito hipotácario 
de largo plazo y bajo interés, destinado a la adquisi- 
ción de vivienda. 
Ml Aplicación de una política pública habitacional 
considerable, eficiente y que abarque amplios seg- 
mentos sociales. 
Ml Masivas inversiones públicas y/o privadas orienta- 
das a la construcción de equipamiento e Insesinas 
tura social. 

Las condiciones anteriores es difícil imaginar que 
sucedan este año, por lo que seguramente prevale- 
cerán los argumentos más pesimistas. 


que derrumbarlo. Pero estoy*conven- 
cido de que esta especie humana, que 
tiene un instinto de supervivencia fan- 
tástico, que está reaccionando cada vez 
más y lo hará mucho más en la medi- 
da que adquiera cada vez más concien- 
cia de la irracionalidad y la amenaza 
que representa el sistema, estoy seguro 
que lo derrotará. Algunos dirán que es 
nada más que optimismo infantil, pe- 
ro repito esa frase de Martí que me pa- 
rece que expresa una gran realidad, 
cuando dice que “los sueños de hoy se- 
rán la realidad de mañana”. 

La Argentina se ha convertido en 
un emblema de las consecuencias 
de este modelo. ¿Cómo interpreta 
la actitud del FMI, que al endurecer 
suposición parecería estar alimen- 
tando que surja una reacción? 

—A mí me parece que puede ser una 
expresión de la política profundamen- 
te irracional del propio sistema, actuan- 
do en contra de sí mismo. Yo creo que 
el sistema puede estar siendo víctima de 
una embriaguez en su prepotencia, en 
su arrogancia, en su autoconfianza —so- 
bre todo como expresión de la ideolo- 
gía de sectores muy pero muy reaccio- 
narios de derecha como los que hoy es- 
tán en el gobierno de Estados Unidos, 
que sencillamente creen que se puede 


Movimientos: “Creo 

que los partidos no deben 
menospreciar los movimientos 
sociales, ni los movimientos 
considerarse antagónicos a 

los partidos”. 


llegar a aniquilar, a desmembrar a un 
país como la Argentina y que no pase 
nada. Estoy convencido de que come- 
ten un profundísimo error. 

¿Qué evaluación hace de la crisis 
argentina? 

—Tengo un tremendo interés en el 
pueblo argentino, en la suerte del pue- 
blo argentino y en la superación de es- 
ta crisis. Pero no quiero una superación 
de la crisis que sea simplemente admi- 
nistrarla, emparchar un poco para se- 


guir adelante, sino que lo que quiero es 
una superación de la crisis para la gran 
mayoría del pueblo argentino, inclu- 
yendo en esa superación a los que hi- 
cieron los cacerolazos, a los piqueteros 
y a toda esa fuerza social de combate 
en la Argentina. 

¿Hoy se puede apostar a los mo- 
vimientos sociales, sin estructuras 
organizativas como las de los par- 
tidos políticos, como respuesta o 
salida a la crisis? 

—Cometeríamos un gran error si tra- 

táramos de establecer juicios de valor 
acerca de si esto es mejor o aquello es 
peor. Creo que están surgiendo fenó- 
menos nuevos: este mismo movimien- 
toantiglobalización, el Foro Social, son 
fenómenos que no formaban parte de 
la política clásica 10 o 15 añosatrás. Yo 
creo que el arte y lo inteligente consis- 
te en la capacidad de no convertir en 
antagónicos los partidos políticos que 
podemos llamar tradicionales y estos 
nuevos movimientos, sino en encon- 
trar los puntos de articulación y coin- 
cidencia que creo que son muy gran- 
des y en la capacidad de marchar uni- 
dos. Creo que los partidos no deben 
menospreciar esos movimientos, ni los 
movimientos considerar antagónicos a 
esos partidos. Hay un reto grande en 
ello, para unos y para otros. 
¿Qué expectativas le produce la 
coincidencia de gobiernos comoel 
de Hugo Chávez, Lula en Brasil y 
Lucio Gutiérrez en Ecuador? 

—Creo queel triunfo de Lula, de Lu- 
cio Gutiérrez, la favorable posición que 
se ve para el Frente Amplio en Uru- 
guay, la existencia del gobierno de 
Chávezen Venezuela, van conforman- 
do un panorama distinto. No estamos 
en el momento en que el pensamien- 
to único.arrasó, ni en el que parecía 
que estábamos ante el Fin de la Histo- 
ria, O al menos así le pareció a Fuku- 
yama. Hoy ni el movimiento popu- 
lar está derrotado, ni el sistema encon- 
tró un cheque en blanco para garanti- 
zar su vida, sino que lo que está empe- 
zando es un nuevo capítulo del desa- 
rrollo de las luchas y del movimiento 
popular en América latina. 


ACUERDO CON EL FONDO MONETARIO CON LAS RECETAS CONOCIDAS 


Oportunidad perdida 


POR ALAN CIBILS * 


l gobierno de Duhalde logró su 
principal objetivo en materia de 
política económica: firmar un 


acuerdo con el FMI. Esun acuerdo que 
la Argentina no solamente no necesi- 
taba, sino que la perjudica desde el pun- 
to de vista de solucionar los problemas 
reales del país, como son el hambre, el 
desempleo y la inequidad. El acuerdo, 
según lo describió Lavagna, es “de ma- 
nual”, descripción que estaba en lo cier- 
to, dado que el acuerdo contiene la im- 
posición de políticas de neto corte re- 
cesivo en materia fiscal y monetaria tí- 
picas del FMI. El acuerdo también de- 
muestra que nada ha cambiado en el 
Fondo ya que, al recetar el mismo tipo 
de política que durante los '90, no ad- 
mite haber cometido errores y, peor 
aún, vuelve a repetirlos. A saber; 

Ml Ajuste: El Gobierno se comprome- 
tea obtener un superávit primario (an- 
tes del pago de intereses de la deuda) 
de 2,5 por ciento del PBI, del cual 2,1 
corresponde al gobierno nacional y 0,4 
a los gobiernos provinciales. Esto re- 
presenta una reducción del gasto pri- 
mario nacional (excluyendo transferen- 
cias a las provincias) de 1,5 por ciento 
del PBI respecto al 2002. Es más, la in- 
tención explícita del acuerdo es que el 
superávit primario sea aún más grande 
en los años venideros. Es claro que la 
intención del FMI es, como siempre, 
que Argentina pague su deuda. 

El Política monetaria: Lavagna enfa- 
tiza que no habrá contracción moneta- 
ria. Sin embargo, el acuerdo dice explí- 
citamente que luego de una expansión 
en febrero y marzo la base: monetaria 
ajustada deberá volver a los niveles de 
fines de diciembre, lo que significa una 
contracción de 850 millones de pesos. 
Es difícil entenderla razón para una po- 
lítica monetaria tan ajustada, dado que 
no hay indicios de quela expansión mo- 
netaria se esté trasladando a los precios, 


y dado que hay un alto porcentaje de 


factores de producción ociosos. 

E Política cambiaria: Además de un 
tipo de cambio totalmente flexible, se 
estipula la gradual eliminación de los 
controles de capitales impuestos ante la 
disparada del dólar. Esto a pesar de que 
los controles cambiarios fueron muy 
efectivos en frenar la suba del dólar du- 
rante el 2002. Porideología, el FMI pre- 
fiere un tipo de cambio totalmente fle- 
xible, aunque hay un amplio consenso 
fuera de la ortodoxia neoliberal de que 
un régimen intermedio (flotación su- 
cia) es preferible. En resumidas cuen- 
tas, el FMI vuelve a imponer un mar- 


Historia: “¿Por qué la 
capitulación? Duhalde y 
Lavagna no querrían pasar a 
la historia como los que lle- 
varon al país a la cesación de 
pagos con el EMT”. 


co que favorece la especulación finan- 
ciera (la libre entrada y salida de capi- 
tales) y la inestabilidad macroeconómi- 
ca (tipo de cambio flexible). 

_ E Reforma bancaria: Se estipula el 


' comienzo del proceso para la eventual 
privatización de los tres principales 


bancos públicos. La razón que da La- 
vagna para privatizar la banca pública 
es que se mejorará la eficiencia y trans- 
parencia de los bancos cuando éstos co- 
ticen en Bolsa. Sin embargo, cotizar en 


Muchos se desilusionaron con Roberto Lavagna luego de que 


firmara el acuerdo con el Fondo, puesto que evaluaban que tenía un 


camino a recorrer sin necesidad de la medicina tradicional del ajuste. 


Telam 


Eduardo Duhalde con Anne Krueger. “Al Fondo lo único que le interesa es que Argentina pague”, afirma Cibils. 


Bolsa no es en absoluto garantía ni de 
transparencia ni de eficiencia, como los 
casos de Enron y Worldcom, entre 
otros ejemplos recientes, lo demues- 
tran. Lo que sí garantizaría eficiencia y 
transparencia es mejor supervisión y re- 
gulación prudencial, con participación 
amplia del Estado y la sociedad. 
Ml Deuda pública: La deuda pública, 
luego deuna expansión de 105.000 mi- 
llones de pesos por bonos emitidos a 
entidades financieras por los efectos so- 
bre sus balances de los amparos y la pe- 
sificación e indexación asimétricas, se- 
rá de un total de 612.000 millones de 
pesos. Esto equivale, según algunos cál- 
culos, a aproximadamente el 150 por 
ciento del PBL 
E Soberanía: Si bien es un problema 
político, no es menor, ya que la Argen- 
tina avanza hacia un estado de geren- 
ciamiento por el FMI, como lo habí- 
an propuesto Dornbusch y Caballero. 
Daba la impresión de que Lavagna 
lograría un acuerdo que, si bien nunca 
sería favorable, no sería una capitula- 
ción casi total comoel firmado. Lascon- 
diciones estaban dadas: había indicios 
de recuperación en algunos sectores de 
la economía, el G7 estaba haciendo 
lobby a favor de la Argentina (no por 
altruismo, como el aumento de tarifas 
demuestra), y la Argentinaestabaal bor- 
de de entrar en cesación de pagos con 
el mismo FMI, lo que perjudicaría la 
imagen de la institución como organi- 
zadora del cartel de acreedores. 
Entonces, ¿por qué la capitulación a 
último momento? En parte, por las as- 
piraciones políticas tanto.de Duhalde 
como de Lavagna, ya que ninguno que- 
rría pasar a la historia como el que lle- 
vó al país a la cesación de pagos con el 
Fondo. Por otro lado, por presión del 
establishment, dado que el acuerdo 
contiene jugosos beneficios tanto en 
compensación por la pesificación e in- 
dexación asimétricas, como por futu- 
ros negocios posibles con la privatiza- 


ción de la banca pública. Lo más pro-. 


bable es que haya sido una combina- 
ción de ambos factores. 

Se desprende de lo ocurrido que no 
existe un acuerdo “favorable” con el 


Fondo. Está claro que al Fondo lo úni- 
co que le interesa es que Argentina pa- 
gue. La conclusión obvia es que la úni- 
ca salida posible de la crisis es a través 
de una moratoria generalizada sobre la 
deuda, inclusive la del EMI, el Banco 
Mundial y el BID. Sólo entonces po- 
drá la Argentina usar los recursos que 
genera a través de sus superávit prima- 
rio y comercial para una reactivación 


que privilegie una distribución más 
equitativa del ingreso, generación de 
empleo, reactivación de la demanda y 
políticas de mediano y largo plazo pa- 
ra el desarrollo. En este sentido, el go- 
bierno de Duhalde desperdició una 
oportunidad histórica. [Bl 

* Economista, investigador asociado 
al Center for Economic and Policy Re- 
search de Washington DC. 


Polémica 
FMI 


m “El gobierno de Duhalde 
logró su principal objetivo en 
materia de política económica: 
firmar un acuerdo con el FMI.” 


m “Es un acuerdo que la 
Argentina no solamente no 
necesitaba, sino que la 
perjudica desde el punto de 
vista de solucionar los 
problemas reales del país.” 


m “Contiene la imposición de 
políticas de neto corte 
recesivo en materia fiscal y 
monetaria.” 


a “También demuestra que 
nada ha cambiado en el 
Fondo, ya que, al recetar el 
mismo tipo de política que 
durante los '90, no admite 
haber cometido errores y, peor 
aún, vuelve a repetirlos.” 


m “Daba la impresión de que 
Lavagna lograría un acuerdo 
que, si bien nunca sería 
favorable, no sería una 
capitulación casi total como el 
firmado.” 


MICHAEL ALBERT, PARECON: LIFE AFTER CAPITALISM, LONDON, 2003 


Lectura en las asambleas 


POR EZEQUIEL ADAMOVSKY 


arecon: La vida después del Capitalismo es el 

último libro de Michael Albert. Conocido en Es- 
tados Unidos por su amplia trayectoria como inte- 
lectual libertario y anticapitalista, y como editor de 
la revista Zmag, Michael Albert propone en su libro 
un modelo de “economía participativa” (PARticipa- 
tory ECONomics) cuidadosamente elaborado du- 
rante más de 10 años. La pregunta fundamental 
que orienta Parecon es: “¿Qué valores deseamos 
promover?”. Si se define como Michael Albert— 
que la prioridad es la solidaridad, - 
la igualdad, la eficiencia, la diversi- 
dad, el máximo desarrollo de las 
capacidades individuales y el res- 
peto a la náturaleza, entonces la 
tarea del economista es buscar la 
forma de organización económica 
que contribuya a esos fines. 

La organización económica que Parecon propo- 
ne se opone al capitalismo en cada uno de sus - 
puntos. De hecho, uno de los logros mayores del li- 
bro es mostrar que el capitalismo no sólo es un sis- 
tema profundamente opresivo e injusto sino, inclu- 
so, muy ineficiente desde el punto de vista estricta- 
mente económico. El modelo de Albert también se 
aparta del ejemplo soviético, con su jerarquía de di- 
rigentes y dirigidos, su planificación centralizada y 
su onmipresente autoritarismo burocrático. 

La sociedad que Albert imagina rechaza el mer- 
cado y la propiedad privada de los medios de pro- 
ducción, y está basada en la planificación auto- 
gestiva de la economía. Una economía participati- 


va estaría organizada alrededor de consejos de 
trabajadores y consumidores, democráticos y au- 
togestivos, encargados de la “planificación partici- 
pativa” de la economía. Estos consejos, agrupa- 
dos federativamente desde el nivel de cada barrio 
hasta el de un país entero, se ocuparían de orga- 


'nizar la totalidad de la vida económica, desde las 
cuestiones más elementales de la producción en 


cada fábrica, hasta las decisiones más complejas 
de consumo colectivo. En una economía participa- 
tiva, las remuneraciones estarían definidas por el 


A 


da uno haya puesto en su traba- 
jo, y no por la propiedad, el po- 
- der o las cantidades producidas. 
f Y cada persona combinaría en 
su trabajo, proporcionalmente, 
tareas tediosas o pesadas con 
otras creativas, de responsabili- 
dad, o placenteras. 

Esto no se deriva -y esto es lo más interesante 
de la propuesta de Albert- de la confianza en un 
“Hombre nuevo”, tan típica de los modelos de la 
vieja izquierda. En efecto, Parecon no quiere ni 
supone la presencia de seres angelicales, dis- 
puestos a anular sus intereses individuales en fa- 
vor de la comunidad. Por el contrario, todo el plan- 
teamiento reconoce y acepta la dimensión del de- 
sacuerdo, los intereses particulares, y el derecho 
a la privacidad. 

¿Funcionará el mundo del futuro tal cual lo des- 
cribe Michael Albert? Quién sabe... Lo que impor- 
ta es que Parecon sirve para imaginar que es per- 
fectamente posible vivir de otra manera. Ml 
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Finanzas 


el buen inversor 


Ml issue Group, la compañía 
argentina líder en la producción 
y comercialización de 
productos para el cuidado del 
cabello y estética general, 
anunció que acaba de obtener 
la Good Manufacturing Practice 
(GMP), norma de calidad 
internacional otorgada por la 
US Food and Drug 
Administration. 


Ml Se abrió la recepción de 
trabajos de la 14* edición del 
Premio BBVA Banco Francés 
al Emprendedor Agropecuario. 
Hasta el 31 de mayo habrá 
tiempo para presentarlos. 
Informes en la Dirección de 
Comunicación e Imagen de 
Banco Francés, Rivadavia 
409, 8” piso, Capital, e-mail 
rodolfo.marin Obancofran- 
ces.com.ar 


Mi Telecom inaugurará un 
nuevo acceso a Internet para 
el interior. Más de 300 nuevas 
localidades tendrán acceso a 
Internet vía dial-up. El Servicio 
0611 proveerá el acceso a 
Internet a pueblos ubicados a 
una distancia de entre 30 y 55 
km de las actuales áreas en 
que se encuentra habilitado el 
servicio 0610. 


Ml El Banco Nación ofrece un 
seguro completo para 
mantener a resguardo todos 
los valores domiciliarios, 
operando como agente 
institutorio de Provincia 
Seguros. A través de “Nación 
Hogar” se brinda cobertura 
integral para vivienda por robo, 
incendio y daños. 


El Chevrolet presentó la 
nueva Zafira DVD, edición 
limitada, que cuenta con un 
monitor instalado en el techo 
interior. El monovolumen de 
Chevrolet fue elegido como el 
Auto del año. 2001 por el 
Consejo de Periodistas del 
Automóvil. 


El El Banco Ciudad relanzó 
líneas Pymes para capital de 
trabajo y financiación de 
exportaciones. Desde 
noviembre del año pasado 
financió un total de 55 empre- 
sas por 23 millones de pesos. 


LAS ACCIONES GANAN ESPACIO EN EL MENU DE LOS INVERSORES 


Un mercado panqueque 


POR JAVIER ARTIG 


I corralito y el default modifica- 

ron la evaluación de riesgo fi- 
nanciero en el mercado argentino. 
Como un panqueque, la percepción 
de poseer en cartera activos más o 
menos arriesgados se dio vuelta en 
la plaza local. Aquellos considerados 
conservadores, por su escasa renta 
asociada a su menor riesgo relativo, 
quedaron en la otra vereda debido a 
la ruptura generalizada de los con- 
tratos en el sistema bancario y en-el 
negocio de bonos, tanto públicos co- 
mo privados. En cambio, los que se 
piensan como activos reservados pa- 
ra especialistas o para inversores so- 
fisticados o que gustan de emocio- 
nes fuertes, por ejemplo las acciones, 
sin cambiar sus características de 
riesgo, se igualaron al resto de las op- 
ciones. Esto no significa que se ha- 
yan convertido en alternativas más 
seguras sino que el mercado argen- 
tino en su totalidad se ha converti- 
do de sumo peligro. 

Los ahorristas que confiaron sus 
depósitos alos bancos registraron un 
fuerte quebranto, magnitud de la 
pérdida que no tuvo relación con el 
riesgo implícito de esa alternativa de 
inversión. Lo mismo, aunque en un 
grado superior de riesgo, sucedió con 
los títulos públicos, papeles que el 
Estado dejó de pagar. Del mismo 
modo que en los casos de empresas 
de primera líneas, con indicadores 
de solvencia destacados por las cali- 
ficadoras, que declararon la cesación 
de pagos de sus compromisos. 

En cada una de esas opciones, el 
inversor apostaba a rentas mediana- 


ACCIONES 


Plazos fijos y títulos públicos y privados, evaluados de bajo 
riesgo, reportaron quebrantos importantes debido al corralito y al 
default. Las acciones, en cambio, resultaron un refugio seguro. 


| Muchos papeles empresarios acompañaron la evol 


n del dólar, y otros superaron el recorrido del billete verde. 


mente bajas pero, en primera instan- 
cia, consideradas seguras. El colapso 
argentino trastrocó esa escala de pe- 
ligros. Y las acciones, colocadas al to- 
pe de las inversiones de riesgo por es- 
pecialistas que dicen entender de las 
amenazas y beneficios de las alterna- 
tivas financieras, se convirtieron en 
un refugio seguro ante el descalabro 
del sistema. Que los papeles empre- 
sarios pasaran a ocupar ese lugar de 


tranquilidad y, fundamentalmente, 


A 
ACINDAR 0,900 0,955 6,1 15,8 14,3 
SIDERAR 6,950 7,200 3,6 20,0 23,1 
TENARIS 6,920 7,100 2,6 8,1 7,6 
BANCO FRANCES 5,000 5,300 6,0 125 35,9 
GRUPO GALICIA 0,785 0,780 -0,6 4,1 11,4 
INDUPA 1,820 1,770 -2,7 0,0 -8,8 
IRSA 2,210 2,260 2,3 5,6 22,2 
MOLINOS 5,380 5,300 -1,5 2,9 10,6 
PEREZ COMPANC 2,290 2,360 3,1 5,8 4,9 
RENAULT 1,240 1,270 2,4 12,4 30,9 
TELECOM 2,500 2,500 0,0 16,8 47,9 
TGS 1,330 1,340 0,8 26,4 21,8 
TELEFONICA 32,000 31,750 -0,8 -6,6 6,9 
INDICE MERVAL 580,510 590,200 157) 7,3 12,4 
INDICE GENERAL 27.937,910  28.355,130 15 7,2 11,2 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


INFLACION w TITULOS 
PUBLICOS 
y 
ENERO 2002 23 E 
EBREÑO 31 BONOS GLOBALES EN DOLARES 
les - -— SERIE 2008 24,200 24,250 0,2 2,0 7,1 
MA 20 SERIE 2018 22,500 22,500 0,0 1,8 7,5 
ABRIB 104 SERIE2031 17,700 600 06 ES 
MAYO AO SERIE DO 7 AR00 008 15,7 
JUNIO _ 36 SERIE2027 21900 22,100 09 102  -33 
JULIO 3,2 
AGOSTO 2/33 BRADY EN DOLARES PET E TS 
SEÑEMBRE 4 a DESCUENTOS + A O00) 7 ANO00 OO 
UI ga PAR 46,875 47,000 08 DEA 
NOVIEMBRE 05  FRB 23,500 22,875 -2,7 -2,1 -2,7 
EICIEMTAS O pi e Nota: Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar las 
ENERO 2003 1,33 amortizaciones y rentas devengadas. 


Inflación acumulada últimos 12 meses: 39,6 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales, 
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de rentabilidad, refleja el nivel de des- 
trucción de la confianza y previsibi- 
lidad del mercado argentino. 

En este período de devastación de 
riqueza financiera, las acciones fue- 
ron una fuente de ganancias. En al- 
gunos papeles acompañando la evo- 
lución del dólar, y en otros superan- 
do el recorrido del billete verde. Más 
allá de la trinchera del dólar, en la 
cual se cobijaron en forma desespe- 
rada muchos inversores en los me- 


ses posteriores a la salida traumáti- 
ca dela convertibilidad, la plaza bur- 
sátil recobró atractivo. No será la ve- 
dette de la primera mitad de la dé- 
cada del “90; se asemejará a la que 
existía en los 80, con un perfil lo- 
cal, sin operadores extranjeros, pe- 
ro con una convocatoria no tan se- 
lectiva. Así, las acciones empezarán 
a ocupar un lugar cada vez más re- 
levante en el menú de las carteras de 
inversiones. 


RIESGO PAIS 


Sud 


6.174 


Fuente: JP Morgan, índice EMBI+Argentina. 


24,26% 
Fuente: BCRA 


1,99% 


6.336 


20,20% 


162 


1,66% 1,95% 2,21% 


DEPOSITOS 
yo 
CUENTA CORRIENTE 15.420 26 15.665 26 
CAJA DE AHORRO 9.145 78 8.723 82 
PLAZO FIJO 35.150 480 35.150 480 
Fuente: BCRA 


TERNACIONALES 


MERVAL (ARGENTINA) | 


BOVESPA (BRASIL) 


DOW JONES (EE.UU.) 8015 
NASDAQ (EE.UU) 1347 
IPC (MEXICO) 5941. 
FTSE 100 (LONDRES) 3727 
CAC 40 (PARIS) 2830 
IBEX (MADRID) 630 
DAX (FRANCFORT) 2649 
NIKKEI (TOKIO) 8514 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


ME JUEGO 


FABIO RODRIGUEZ 


economista de la 
Fundación Capital 


Dólar 

La tendencia será levemente 
alcista. El exceso de oferta que 
presiona la cotización hacia 
abajo irá cediendo en las próxi- 
mas semanas. Las sucesivas 
flexibilizaciones en el mercado 
cambiario por parte del Banco 
Central harán que de a poco 
las empresas empiecen a nor- 
malizar sus pagos de deudas 
con el exterior. Eso incremen- 
tará gradualmente la demanda. 
El segundo aspecto que me lle- 
va a vislumbrar una tendencia 
levemente alcista es que ingre- Z 
samos de lleno en una etapa 
preelectoral. Las carteras bus- 
carán mayor cobertura en mo- 
neda. dura, para pasar la transi- 
ción a e 


a > , 
- También veo un movimiento a 
hacia el alza. Si bien es cierto 
- que el Central no convalida au 
mentos: de tasas en el mercado ZE 
: de Lebac -y que la: necesidad 


es inferior de lo que se pensa- 
ba, la suba. de tasas hay que - 
esperarla | por lo que ocurra en 

el sistema financiero. Los ban- 
cos van a buscar aumentarla 
captación de depósitos, sobre 
todo por la coyuntura electoral. 
¿Querrán estar con el mayor 
resguardo posible desde el 
punto de vista de la liquidez, y 
eso los llevará a ofrecer mejo-- 
res tasas. : 


A 
Espero un año de recuperación 
muy leve, y no de crecimiento. 
La recuperación*: seguirá por el 
Tado de los sectores que ya fue- 
ron ganadores en el 2002: los 
que sustituyen importaciones, 
los que se muestran dinámicos — 
en las exportaciones y los servi- 
cios vinculados con el turismo. 
El problema que limita el creci- 
miento:es la falta de crédito. - 


Recomendación 
En vista de la coyuntura de los 
“próximos dos meses, a alguien 
conservador hay que recomen- 
darle que se mantenga en mo- 
neda dura. Alguien que quiera 
arriesgar un poquito más pue- 
de inclinarse por un plazo fijo. 
Algo ya más agresivo es ingre- 
sar a la Bolsa, pero de manera 
muy selectiva, eligiendo empre- 
sas cuyo desempeño esté vin- 
culado con las exportaciones. 


MONEDAS 


VALOR DEL DOLAR 
ENPESOS. "3220 
EN EUROS Ñ 0,9270 
EN | REALES 3,6200 


SALDOS AL 12/02 -EN MILLONES 


A EN U$S 
ORO, DIVISAS, COLOC. 

A PLAZO Y OTROS 10.194 
TOTAL RESERVAS BCRA. 10.194 
VARIACIÓN SEMANAL 958 


CIRCULACIÓN MONETARIA 


(EN PESOS) 
Fuente: BCRA 


18.812 


AFP 


n soldado estadounidense de la 101? División Aerotransportada, preparándose para la acción nocturna. 


LAS CONSECUENCIAS ECONOMICAS DE LA GUERRA 


Los ejércitos de la noche 


POR CLAUDIO URIARTE 


L a mayoría de los expertos militares 
estadounidenses «prefiere que la 
guerra a Irak empiece en luna nueva, 
que en el caso más próximo cae el 3 de 
marzo. Eso es para maximizar las ven- 
tajas del uso de la oscuridad por parte 
de las fuerzas norteamericanas, desco- 
llantes en su tecnología de guerra noc- 
turna, y minimizar la capacidad de res- 
puesta de las fuerzas de Saddam Hus- 
sein, tan atrasadas como deterioradas. 
Pero en más de un sentido ésta puede 
ser la Guerra de la Noche. Porque el 
pronóstico económico estadounidense 
ya era malo antes de la guerra, y no hay 
razones para pensar que la guerra lo 
mejorará. En rigor, nadie en la admi- 
nistración Bush parece haber conside- 
rado seriamente las posibles conse- 
cuencias económicas de la guerra. Pue- 
de tratarse de una empresa temeraria. 
Si todo sale bien para EE.UU., la gue- 
rra le costará unos 50.000 millones de 
dólares. lo que surge de promediar las 
estimaciones de la Oficina de Presu- 
puesto del Congreso y de asesores de 
la oposición demócrata. Si va mal, pue- 
de costar 140.000 millones de dólares, 
equivalentes al 1,5 por ciento del Pro- 
ducto Bruto Interno de EE.UU. Wi- 
lliam Nordhaus, de la Universidad de 
Yale, observa que esto no sería supe- 
rior a lo gastado en la primera Guerra 
del Golfo, y por supuesto muy inferior 
a las guerras de Corea y Vietnam, que 
costaron respectivamente el 12 y el 15 


Dividendo: El dividendo 
de guerra, el petróleo, es in- 
suficiente: EE.UU. ya con- 
trola las principales variables 


del mercado, y gastará más 


de lo que recuperará. 
por ciento del PBI. Pero, advierte 
Nordhaus, esto sería solamente el pre- 
cio de admisión: después de la guerra 
se necesitarán al menos 75.000 millo- 
nes de dólares para mantener la paz y 
apuntalar al gobierno “amigo”, y la ci- 
fra puede escalar a los 500.000 millo- 
nes en una década en los intentos de 
EE.UU. de construir un Irak más o me- 
nos a su imagen y semejanza. Y Bush 
se ha abstenido de incluir estos posi- 
bles costos en su presupuesto 2004, que 
aún así ya adelanta un déficit sin pre- 
cedentes de 307.000 millones de dóla- 
res. 
Pero el optimismo ciego parece marcar 
el patrón de conducta del gobierno. 


Alan Reynolds, del conservador Insti- 


Estados Unidos puede 
estar yendo a la guerra 
con Irak sin medir su 
verdadero costo 
económico de modo 
realista, y cuando él 
mismo ya está 


firmemente en el rojo. 


tuto Cato en Washington, pone el de- 
do en la llaga. “Si Irak es una amenaza 
militar y tiene armas de destrucción 
masiva, ¿cómo es posible estar tan se- 
>, Pa- 
ra Reynolds, el cálculo por el gobierno 


guros de que la guerra será breve? 


de 200.000 millones de dólares como 
costo máximo posible del conflicto es 
irreal: “Podría llegar a costar dos o tres 
veces esa cifra”, advierte. El caso se 
complica si hay ataques a instalaciones 


petroleras. El economista George Perry 
predice que el nivel de crudo en el mer- 
cado puede reducirse en 7 millones de 
barriles diarios si eso se verifica, lo que 
supondría una contracción del 0,6 por 
ciento del PB] estadounidense. 

Y el dividendo de guerra, la posesión 
de la segunda reserva petrolera del 
mundo, parece insuficiente para con- 
trapesar estas desventajas. El hecho es 
que EE.UU. ya controla las principa- 
les variables del mercado: sus petrole- 
ras ya lo dominan, la abrumadora ca- 
pacidad de producción saudita mantie- 
ne bajo el precio =salvo anomalías in- 
naturales, como esta guerra a Irak— y 
su hegemonía estratégica es inapela- 
ble. Por el contrario, asumir la oxida- 
da industria petrolera iraquí —que ge- 
nera menos de 15.000 millones de dó- 
lares por año— implicará invertir unos 
50.000 millones de dólares en los pró- 
ximos 18 meses. Más que ser luz eco- 
nómica al final del túnel =como pro- 
meten los guiños de ojo de la adminis- 
tración=, la guerra puede ser sólo la en- 
trada en un nuevo túnel. 


el mundo 


Ml La deuda externa total de 
Brasil se ubicó en 208.200 
millones de dólares, 4600 
millones menos que en la 
medición anterior, informó el 
Banco Central de ese país. 


ML El Banco Central de Cuba 


retirará a partir del 1? de junio 
los billetes impresos hasta 
1990 de las denominaciones 
de 1, 3, 10 y 20 pesos, sin que 
se dieran razones de tal 
determinación. 


El Estados Unidos registró un 
déficit comercial record de 
435.200 millones de dólares 
en el 2002, tras un saldo 
negativo de 358.300 millones 
de dólares en el 2001, anunció 
el Departamento de Comercio. 


TRABAJADORES EN LA RECOLECCIÓN DE PERAS Y MANZANAS 


Golondrinas en la cosecha 


POR SUSANA DIAZ 


n el Alto Valle del Río Negro y Neuquén, los pri- 

meros cuatro meses del año son los de la cose-- 

cha de peras y manzanas. La temporada de la 
fruta” no es sólo para los chacareros, empacadores y 
exportadores, sino también para los trabajadores. Es 
entonces cuando la mano de obra se vuelve : escasa y : 
comienza la lenta negociación salarial. Los convenios 
logrados por los sindicatos suelen serfavo- 
rables. La presente temporada no fue la 
excepción y se logró un ajuste en tomo del + 
50 por ciento. Si bien el número es interior * 
al aumento de más del 200 por ciento ob- 
tenido por los productores tras la devalua- 


"Negro y Neuquén se optó através de una variada le- 
'gislación, por desincentivar el ingreso de los tempora- 
.rios. Debido a que las “fronteras interiores” fueron 


abolidas en el siglo XIX, el cami- 


no elegido porlas autoridades provinciales fue la veni 
* ficación de las condiciones de contratación. La ame- 

A E 
- negro existente en la región. Pero a poco 

de iniciada la cosecha, los empresarios hi- 
cieron escuchar su malestar y demandaron 
una “flexibilización” de los controles de in- - 
greso de los golondrina. Según declaracio- 
“% nes del vicepresidente de la Federación de 


ción, resulta favorable en comparación con 
los restantes sectores de la economía. 

Las buenas hoticias no tardaron en lle- 
gar al resto del país y, como todos los 
años, la región recibió la visita de los llamados traba- 
jadores golondrina. La afluencia.es buena para los 
empleadores, pues el aumento de la oferta de traba- 
jo reduce las presiones salariales. Pero la armonía 
tiene límites. Al final de la temporada se repite un fe- 
nómeno recurrente. Algunos grupos de golondrinas 
suelen quedar varados en la zona y deben ser asisti- 
dos por las distintas comunas. 

Para evitar este problema social y humano, y tam- 


Productores de Río Negro y Neuquén, 
Juan Carlos Fiñana, a pesar del alto índice 
de desocupación y los buenos salarios 
ofrecidos, faltaría mano de obra . A juicio. 
del chacarero esto se debería a que los desocupados 
preferirían el cobro de los 150 pesos del plan jefes de 
hogar a trabajar por alrededor de 1000 pesos. La ex- 
periencia de temporadas anteriores, sin embargo, re- 
fleja otra realidad. Según se verifica en las denuncias 
gremiales, los golondrinas aceptan trabajar fuera de 
convenio y en las condiciones impuestas por el emple- 
ador que, en las chacras, suele ser el trabajo a desta- 
jo, es decir, tantos pesos por cajón cosechado. El 
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E-CASH 
de lectores 


REDOLARIZACION 
Ante la inminencia de un fallo de la Corte 
Suprema sobre la inconstitucionalidad de la 
pesificación y confiscación de depósitos 
bancarios, y ante insistentes versiones que 
coinciden en afirmar que dicho fallo consisti- 
ría en la redolarización de los depósitos, pe- 
ro avalando pagos con bonos compulsivos 
del Estado nacional, AARA manifiesta que 
en caso de ser ciertas las versiones relati- 
vas a los bonos, sus consecuencias serían 
gravísimas para la continuidad de las institu- 
ciones en la Argentina, ya que dicho fallo 
tendría los siguientes efectos inmediatos: 
1. Una drástica exclusión de la vía judicial 
para la defensa de los derechos de propie- 
dad garantizados por la Constitución. 2. Una 
flagrante y definitiva violación de las garantí- 
as de intangibilidad (Ley 25.466) que aún ri- 
ge plenamente —como derecho adquirido— 
para los depósitos en cuestión. 3. Un inicuo 
precedente de convalidación del incumpli- 
miento de contratos. 4. Pero los efectos más 
pemiciosos del supuesto fallo residirían en la 
destrucción definitiva del Estado de derecho 
en Argentina, con nefastas consecuencias 
en todos los órdenes de la vida nacional, pa- 
ra las actuales y futuras generaciones. Es 
fundamental que el fallo de la Corte no im- 
ponga la compulsividad de los supuestos bo- 
nos, que preserve la validez de los reclamos 
judiciales, que no avale un cambio de deu- 
dor, y que se respete de una vez y para 
siempre la Constitución, sin burdas interpre- 
taciones. En estas circunstancias cruciales 
de la vida nacional es imprescindible resca- 
tar la seguridad jurídica con el respeto de to- 
dos los contratos. Los verdaderos causantes 
de esta crisis deben afrontar las consecuen- 
cias de haber actuado con irresponsabilidad, 
y no tratar de crear falsos antagonismos en- 
tre distintos sectores de la sociedad frente a 
supuestas “emergencias”, ni buscar compli-. 
cidades entre los miembros de los distintos 
poderes del Estado para destruir el Estado 
de Derecho, que constituye la base para po- 
der vivir en paz y con dignidad. 

Asociación Ahorristas República Argentina 

Cdra. Liliana Vázquez 


Para opinar, enviar por carta a Belgrano 
* 671, Capital, o por e-mail a 

pagina120 velocom.com.ar, no más de 

25 líneas (1750 caracteres). 


BUENA MONEDA [27L, 


La fruta prohibida 


banqueros. Si bien pocas cosas se pue- 
den creer de lo que dicen los hombres 

que manejan el dinero ajeno, en esta ocasión 
tienen razón. O, en todo caso, esa máxima se 
cumple con el ahorrista argentino. Y así fue a 
partir de la última mitad del año pasado, 
cuando atractivas tasas de interés (la tenta- 

ción) empezaron a quebrar la resistencia (el 

miedo) a depositar en el sistema. Los bancos 
que retenían el dinero atrapado en el corrali- 
to eran los mismos que recibían nuevas colo- 
caciones. Con tanta cacerola y marchas de 
protestas, una aproximación superficial a ese 
comportamiento in ría que la gente había 
enloquecido. En re aunque muchos lo 
consideren una burla, el re- 
greso a los bancos tiene mu- 
cha más racionalidad de lo 

“que se piensa con los senti- 
mientos. Y no tiene nada que 
ver con una patología maso- 
quista ni con la representa- 
ción de un amante que insiste 
en ser correspondido pese al 
engaño del la 
deseado/a. 

El dinero que se deposita 
en el circuito bancario tiene 
como finalidad. el ahorro, S 
pretendiendo una renta por la Es 
ción de esos fondos, y también busca un lu- 
gar que, en teoría, es seguro ante el riesgo de 
robos. Entonces, superado el shock de la sali- 
da traumática de la convertibilidad, con un 
dólar adormecido por el control de capitales, 
y la histeria social por el crecimiento de la 
delincuencia, los bancos empezaron a recu- 
perar depósitos ofreciendo elevadas tasas de 
interés. De ese modo, dejando de lado inter- 
pretaciones sociológicas o psicológicas sobre 
el comportamiento de los ahorristas, las enti- 
dades empezaron a registrar un crecimiento 
constante de colocaciones a plazo. 

Esa actítud a nivel general explica una par- 
te de la historia, como la escasa desprogra- 
mación de Cedros o los nuevos depósitos 
que se constituyen con el dinero recuperado 
por amparos. A la vez, a nivel particular, la 
poca predisposición de algunos ahorristas a 
aprovechar la posibilidad de sacar los pesos 


| a tentación vence al miedo, afirman los 


del corralón tiene su origen en que esperan la 
redolarización o un fallo favorable del ampa- 
ro presentado en la Justicia. 

Si bien el corralito ha sido la estafa a los 
ahorristas más grande de la historia del siste- 
ma financiero local, la relación con los ban- 
cos desde 1976 hasta la fecha es una secuen- 


- cia continuada de defraudaciónes. Para en- 


tender, no justificar, lo que ha sucedido re- 
«sulta ineludible remontarse a la reforma fi- 
“nanciera instrumentada en 1977 por Alfredo 
Martínez de Hoz. A partir de la liberalización 
del mercado bancario se generalizaron los 
fraudes, quiebras y confiscaciones. El sistema 
financiero no fue siempre así, aunque mu- 
A 
La bicicleta y los descala- 
bros de bancos son parte in- 
- sustituible de ese modelo de 
- apertura e insuficiente regu- 
lación pública en un sector 
tan sensible como el finan- 
ciero. Una enumeración de. 
los casos más resonantes de 
desmoronamiento de entida- 
des revela la persistencia de 
violación a la confianza del 
ahorrista, aunque no hay que 
olvidarse de que ese inversor 
había caído en la tentación 
de a tasas de interés. La quiebra de los 
bancos Los Andes y BIR al estallar la tablita 
de Martínez de Hoz y luego el cierre del Alas 
y la caída del Hogar Obrero durante la déca- 


da del 80; el entonces ministro de Econo- 


mía, Antonio Erman González, con Domin- 
go Cavallo como el impulsor intelectual, 
confiscó plazos fijos con el Plan Bonex. A 
mediados de los '90, el efecto Tequila arrasó 
con varios bancos y un par de años después 
se produjo el estrepitoso fracaso de los ban- 
cos Patricios y Mayo. Finalmente, el caos fue 
total con la instauración del corralito. 

Pese a que ciertos especialistas y funcio- 
narios piensan que por el aumento de depó- 
sitos ha comenzado la reconstrucción del 
sistema, éste seguirá incubando una nueva 
crisis en su interior si no se modifican las 
reglas de funcionamiento del negocio de los 
bancos. Hoy, frente a las tentaciones, sólo 


- hay que saberlo. 


Des 


economías 


POR JULIO NUDLER 


e dineros y bondad, quita siempre la mi- 

tad”, aconseja el viejo proverbio español, 
mostrando respecto de la moneda la misma 
actitud recelosa que en tiempos modemos 
cultivan los economistas heterodoxos, aun- 
que en cierto modo se muestren más indul- 
gentes con él al no echarle la culpa de cual- 
quier brote inflacionario. Todo, sin embargo, 
depende de cómo se interprete, lo cual tam- 
bién vale para los refranes. Una variante algo 
más rotunda del mencionado es la que ad- 
vierte: “De dinero y calidad, la mitad de la mi- 
tad”, es decir, apenas un cuarto. Según María 
Moliner, en su Diccionario de Uso del Idioma 
Español, ello significa que suele caerse en 
exageraciones cuando se menta la fortuna y 
las virtudes de otras personas. Sin dudas, 
aunque a veces nos quedamos cortos, sobre 
todo cuando tratamos de imaginar cuánto ga- 
na cierto relator de fútbol o aquel comentaris- 
ta político tan comprometido con la causa de 
los pobres. De cualquier forma, el refranero 
también nos enseña que “dineros son cali- 
dad”, para que sepamos que la pasta confie- 
re respetabilidad y otorga prestigio y catego- 
ría a quien la detenta, sin importar mucho có- 
mo la obtuvo, porque “poderoso caballero es 
don dinero”, con lo cual no interesa tanto si, 
para poder exhibirlo, antes hubo que lavarlo. 
Y, en definitiva, “dinero llama dinero”, afinma- 
ción más que transparente para quienes han 
vivido en tiempos de valorización financiera, 
cuando la producción de bienes quedó rele- 
gada a mero accidente colateral. Se contra- 
riaba así a Cátulo Castillo, que en uno de sus 
muchos tangos se mostraba muy enojado 
con el dinero: “Metal sin corazón, no compra 
lo que quiero”, decía de él. Hoy pasa lo mis- 
mo, quizá porque la oferta de genuinos afec- 
tos y nobles valores es muy escasa, o tam- 
bién, de modo más prosaico, porque la plata 
no alcanza para nada. Pero igualmente se re- 
comienda ganarla con afanes, porque “os di- 
neros del sacristán, cantando se vienen y 
cantando se van”. Lo cual está indicando que 
el dinero que se logra sin esfuerzo (el sacris- 
tán es quien en la iglesia recoge las limosnas 
deslizadas por los fieles en el cepillo) se gas- 
ta de cualquier manera. 


| Y EL BAUL DE MANUEL Y BAUL DE MANUEL , 
Salario real 


Mis veces consideramos verdadera una 
imagen que no es sino una visión simpli- 
ficada o reducida de la realidad: “vemos” salir 
el sol por el Este y ponerse al Oeste, “movién- 
dose” entre ambos puntos. En esa pseudo-vi- 
sión nos parece que la Tierra está quieta, y 
omitimos considerar su movimiento. También 
“vemos” que nuestro salario no se mueve, y sin 
embargo compramos menos cosas con él. 
Ocurre que al decir salario decimos pesos, y 
no pesos por mes, o sea M (pesos o moneda) 
dividido T (pesos o tiempo): M/T. Y al decir 
cosas decimos unidades de artículos y no pesos 
(M) por unidad de artículos adquiridos (X), o 
sea M/X. Si el salario (S) es S = M/T, y los 
precios (P) son P = M/X, entonces el salario 
real, o valor del salario, es S/P = (M/D/M/X) 
= X/T, o sea cuántos artículos (X) adquiere el 
trabajador con un mes de trabajo. Esta rela- 
ción, contra lo que aparenta el mero salario, es 
hoy sumamente móvil. Cualquierá sabe que, 
mientras S no se movió en una década larga 
(desde 1991), P subió sin que se intentase real- 
mente detenerlo, especialmente los artículos 
de más consumo del trabajador (y también 
nafta, gasoil, tarifas de servicios, etc.). En con- 
secuencia, X/T bajó brutalmente. Esto no es 
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un mero ejercicio de aritmética: afecta profun- 
damente la vida de todos. Y la historia nos da 
claras lecciones al respecto. En las antiguas 
Grecia y Roma, el esclavo era una cosa propie- 
dad de un amo, quien tenía sobre él derecho 
de vida y muerte, de darle de comer y vestirlo, 
o no. En la Edad Media, el campesino, siervo 
de la gleba, estaba sujeto a las órdenes de un 
feudal, y no podía emigrar de su pedazo de tie- 
rra, bajo riesgo de ser capturado y destruido 
como un animal. El trabajador libre recién 
aparece en la Edad Moderna. Por analogía, si 
con el salario de un mes se pueden comprar 
alimentos, vestirse, tener vivienda y educar a 
los hijos, el trabajador posee cierta libertad. Si 
X/T se restringe hasta impedir renovar la ropa 
o subir al colectivo cada día, o enviar a los hi- 
jos alimentados y vestidos a la escuela, somos 
como siervos. Si X/T se restringe aún más, 
hasta sólo permitir llevar un mendrugo de pan 
a la boca —y ése es el nivel de las jubilaciones 
mínimas y los Planes Trabajar— entonces so- 
mos esclavos del que nos acerca el mendrugo. 
Y los que ni siquiera tienen eso, son excluidos, 
librados a dejarse morir, mendigar (“¿tiene una 
monedita?”), o arrebatar a otros, con violencia, 
algún recurso para subsistir. 


FERNANDEZ LOPEZ 


Votos 


a preferencia por un bien es regida por 
la necesidad del mismo y su cantidad 
disponible. Son necesidades básicas: comer, 
vestir, tener techo. Todos tenemos hambre, 
pero no todos comida al alcance. Quien tie- 

ne hambre y carece de alimento, “ve” un 
manjar en un mendrugo de pan, un fruto 
silvestre, o —¿recuerda el film La quimera 
del oro?— un pavo asado en un zapato viejo 
hervido, y exquisitos tallarines en sus cor- 
dones. Las necesidades básicas insatisfechas 
hacen ver bueno aun algo execrable. Al po- 
lítico, que le da una zapatilla y le promete 
completar el pan si lo vota, el descalzo lo ve 
como su redentor, aunque después sea 
quien lo hunda más. El voto del más pobre, 
que carece de pan, está tan distorsionado 
como el del muy rico, al que le sobra. Ya lo 
decía Melchor de Soria en 1633, acusando 
al muy rico y al muy pobre de incapaces de 
fijar un precio justo, a causa de la desigual- 
dad social y la época de penuria: 
labradores pobres los inhabilita su necesi- 
dad para no ser votos acertados y legítimos 
en el poner precio justo del pan que ven- 
den, también inhabilitará de votos a los 
compradores la necesidad con que le com- 


“Si a los 


pran en año muy estéril, y para eso mucho 
más inhabilitará de votos a los señores del 
pan, ricos y poderosos, la poca o ninguna 
necesidad con que lo venden a los que de 
fuerza lo han de comprar”. Milton Fried- 
man (Teoría de los precios) comparó el gas- 
to en el mercado con los votos en las urnas. 
Pero en el mercado el indigente no vota. 
Ese “voto”, en todo caso, es calificado y ex- 
cluyente, no compatible con la democracia. 
Sólo sin pobres ni desigualdad manifiesta la 
comparación de Friedman es posible. Y só- 
lo con justicia social es viable la democra- 
cia. Al grito de la clase media “que se vayan 
todos”, le contestó la clase política con “nos 
quedamos todos”, y tenían buenos recursos 
para hacerlo. El país, empobrecido, había 
generado una clase de necesitados mucho 
más numerosa que la clase media. Á un 
pueblo con hambre, decía el papa Paulo VI 
en 1967, no se le pida que piense en cosas 
trascendentes, como Dios o la inmortalidad 
del alma. Y a un pueblo que vota esperando 
la otra zapatilla, no se le pida que piense en 
abstracciones, como la noción de Patria, la 
democracia o el mejoramiento de las gene- 
raciones venideras. 


